
 -ביטוח פנסיוני 

 שנה קדימה 50לחשוב 

 יובל בראל  יישומים פנסיוניים

˸ˠ˴ˬ 

11.6.2013 

˧ˮˣ˧˯ˮ˲ ˳ˣ˰˧˧ 



 על מה נדבר

-˞ ˸ˣ˶˦ˬ ˧ˮˣ˧˯ˮ˲ˢ ˥ˣ˦˧˟ˢ 

-˟ˢ˧˯ˮ˲ : ˸ˣ˰˴ˬ˞ ˢˬ˪˫˧˧ˮˣ˧˯ˮ˲ ˫˧˶˴ˣˬ 

-ˠ ˫ˣ˧ˢ ˫˧ˬ˧˧˵ˢ ˫˧˶˴ˣˬˢï  ˫˧ˮ˧˧˲˞ˬ˫˧˧ˤ˩˶ˬ 

-ˡ ˸ˣˣ˴ˬ ˪˞ˣ ˢ˷˰ˢ˷˰˸ 

-ˢ˸ˣ˧˴˪ˣˬ˧˯ ˸˴˵ 

-ˣ"ˢ˟˴˵ˢ ˫ˡ˵ˬ "ï ˢˬ˪ˣ ˢˬ ˪˰ 

 

-ˤ˸ˣ˟ˣ˷˸ ˫ˠˣ ˸ˣ˪˞˷ 
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 ˞.˧ˮˣ˧˯ˮ˲ˢ ˥ˣ˦˧˟ˢ ˸ˣ˶˦ˬ 

˞-˸ˣ˲˧˴˶ : ˪˧ˠ˟ ˫˧˩˧˷ˬˬ ˫˧˧˥ˢ67 

-˟ˢ˷˧˶˲ ˪˧ˠ˟ ˢ˟˴˵: 
O˶˧˟˯ ˢ˲ˣ˪˥˸ ˶ˣ˰˧˷ 

O˸ˣ˞ˡˣˣ ˶˯ˣ˥ ˸ˮ˦˵ˢ 

Oˣ˸˥˲˷ˬˣ ˨˯ˣ˥˪ ˸ˣ˷˧ˬˠ 

-ˠ  ˫ˠ ˢ˯ˮ˩ˢ˪ ˸ˣ˧˩˷ˬˢ ˸˥˦˟ˢ
 ˢˡˣ˟˰ ˶˷ˣ˩ ˭ˡ˟˞ ˢ˶˵ˬ˟ /˸ˣ˩ˮ 

-ˡ  ˢ˶˵ˬ˟ ˢ˥˲˷ˬ˪ ˸˧˷ˡˣ˥ ˢ˯ˮ˩ˢ
˫ˡ˵ˣˬ ˸ˣˣˬ 
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V˯ˬ ˸ˣ˟˦ˢ: 

o ˯ˬ˟ ˧ˣ˩˧ˮ)˫˧˶˧˩˷˪ (ï 35% 

o˭ˣˢ ˧˥ˣˣ˶ ˯ˬˬ ˶ˣ˦˲ 

o˵˧˯˰ˬ˪ ˢ˶˩ˢ 

V ˸ˣ˷˧ˬˠï ˫˧˶˴ˣˬ ,˫˧˵˲˯ ,˸ˣ˶˧˷  ,
˸ˣ˰˵˷ˢ ,˫˧˧ˣ˯˧˩ 

Vˢˮ˧ˡˬˢ ˪˷ ˥ˣ˵˧˲ 

Vˢ˲ˣ˶˦˯˦˵ˬ ˸˧˪˩˪˩ ˢˮˠˢ 
4 

˫˧˧ˮˣ˧˯ˮ˲ ˫˧ˬˣ˷˧˧      ˪˞˶˟ ˪˟ˣ˧ 

 ˟.ˢ˧˯ˮ˲ : 
 ˫˧˧ˮˣ˧˯ˮ˲ ˫˧˶˴ˣˬ ˸ˣ˰˴ˬ˞˟ ˢˬ˪ 

 

ˢ˰˵˷ˢ˪ ˢ˶˧ˡ ˞˪ ˢˬ˪ ˣ˞ 



˫˧˪ˢˮˬ ˥ˣ˦˧˟ ˢ˲˧˵ˬ ˢ˧˯ˮ˲  ˪ˬˠ ˸˲ˣ˵ 

˸ˣ˶˷˵˸ˢ ˠˣ˯ ˟˧˧˥ˬ ˢˤˣ˥ ˭ˣˮ˵˸  ˭ˣˮ˵˸ 

  ˸ˣ˞ˡˣˣ ˸ˬ˶ ˢˢˣ˟ˠ ,˸ˬˠˬ˟ ˢˡ˧˶˧ ˢ˩ˣˬˮ ˢ˩ˣˬˮ 

˸ˣ˧ˣ˪˰ 

)˴ˮ˟ '˵˶ˬ( 

˸ˣˢˣ˟ˠ 

)4%/1%( 

˸ˣ˩ˣˬˮ 

)4%/0.5%( 

˸˧ˮˣˮ˧˟ * 

)0.75%( 

  ˸ˣ˰˵˷ˢ - ˟˥˶ ˭ˣˣˠˬ 

- ˸˥˦˟ˢ ˢ˞ˣ˷˸ 

- ˫˧ˡˡˬ , ˪ˡˣˬ˩˥"˫ * 

- ˠ˞"˸ˣˡ˰ˣ˧ˬ ˥* 

- ˫˴ˬˣ˴ˬ ˭ˣˣˠˬ 

-  ˪ˡˣˬ˩˥"˫ * 

- ˭ˣˣˠˬ 

- ˫˧ˡˡˬ 

-  ˪ˡˣˬ˩˥"˫ * 

  ˥ˣ˦˧˟ ˧˪ˣ˪˯ˬ ˟˥˶ ˭ˣˣˠˬ ,  ˢˬ˞˸ˢ

˸˧˷˧˞ 

˭ˣˣˠˬ ˪˟ˠˣˬ ˫ˣ˧˩ ˧˦˵˶˲ ˞˪ 

˸ˣ˲˶˦˴ˢ ˫ˣ˸˧˥ ˷˶ˡˮ ˧ˣ˪˸   ˫ˣ˵ˬ

ˢˡˣ˟˰ˢ 

-- 

ˢ˟˴˵ ˟˥˶ ˭ˣˣˠˬ ˭ˣˣˠˬ ˪˟ˠˣˬ ˭˧˞ 

˸˶˧ˬ˷ ˧ˮˣˢ ˰˟˴ ˧˶˷˲˞ ˧˶˷˲˞ ˞˪ ˧˶˷˲˞ 

 ɣ. ˧ˮ˧˧˲˞ˬ˫˧˶˴ˣˬˢ 



 l.˥˦ˣ˟ˬ˪ ˫˧˷ˠˡ 

O˞˸ˮ˩˷ˬ ˥ˣ˦˧˟ ˣ˞ ˟˩˶ ˥ˣ˦˧˟ ˢˮ˧˞ ˢ˧˯ˮ˲ .  ˢˮ˧˞ ˢ˪˞˷ˢ
"˭˧˞ ˣ˞ ˷˧" , ˞˪˞"  ˪˷ˣ ˧˪˷ ˫˧˩˶˴˪ ˫˞ˣ˸ ˢˬ˩ ˡ˰

˧˸˥˲˷ˬ." 

O˭ˣ˩˧˯ˢ ˸ˬ˶ ˪˷ ˸˶ˤˠˮ ˞˧ˢ ˢ˞ˣ˷˸ .  ˭ˣ˩˧˯ ˸ˬ˶˟ ˢ˶˧˥˟
˟ ˢ˧˯ˮ˲ˢ ˸˞ ˭˧˦˵˸ ˢ˩ˣˬˮ- 30% . 

O ˫˧˧ˣ˯˧˩˫˧˧˥ˣ˦˧˟ ˨˶ˣ˴ ˧˲˪: 

o˩˞"˰  /˸ˣ˩ˮ :75% ˶˩˷ˬ 

o˫˧˶˞˷˪ ˸˧˷ˡˣ˥ ˢ˯ˮ˩ˢ :ˢ˥˲˷ˬˢ ˧˩˶˴˪ ˫˞˸ˢ˟ ,-˩  
67% ˶˩˷ˢˬ. 

o˸ˣˣˬ˪ ˧ˣ˩˧˯ˢ ˪˪˩˟ ˢˬ :ˬ ˡ˥˞- 50  ,ˬ ˸˥˞- 100 . 

O ˢ˶˧˥˟ ˷˲ˣ˥ˣ ˡˣ˧ˮï ˫ˣ˧ˢ ˶˸ˣ˧ˡ˧ˬ˸ˬ 
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ˢ˷˰˸ ˪˞ˣ ˢ˷˰ ˸ˣˣ˴ˬ 

O˭˧˟˸ ,˪ˢˮ˸. 

O˟˶ˣ˰ˬ ˢ˧ˢ˸ ,ˢ˲˧˞ˣ ˨˪ ˷˧ ˢˬ ˰ˡˣ :  ˢ˷˰ ˫˧˧˸ˮ˷˪ ˸˥˞
˶˯˥˷ ˢˬˣ ˷˧˷ ˢˬ ˪˰ ˢ˶˧˵˯. 

O19% ˶˧˟˯ ˢ˲ˣ˪˥˸ ˶ˣ˰˧˷˪ ˫˧˵˧˲˯ˬ ˫ˮ˧˞ ˸ˣ˷˶˲ˢˢˬ: 

O˫˧˧ˣ˴˧˲:  ˫ˢ50% ˢ˧ˣ˲˴ˢ ˢ˧˯ˮ˲ˢˬ .˫˸ˣ˞ ˨ˣ˷ˬ˸ ˪˞. 

O˸ˣˬ˪˸˷ˢ ˭˶˵:   ˢˬ˩ ˭˶˵ˢ ˪˷ ˢ˰˵˷ˢˢ ˥ˣˣ˦ ˸˞ ˨˧˶˞˸
˶˸ˣ˧˷ ,ˢ˷˧˶˲ ˪˧ˠ˪ ˶˩˧ˮ ˵˪˥ ˡ˰˧˧˪ ˢ˲˧˞˷˟. 

O˫˧˩˶˴˪ ˭ˣ˩˧˯ˢ ˸ˬ˶ ˸˞ ˫˧˞˸˸ ï ˡ˟"  ˢˣ˟ˠ ˭ˣ˩˧˯ ˩
˫˧˶˧˰˴ ˫˧˞˪˧ˠ˟ 

O ˭ˮ˩˸˸ï ˢ˷˧˶˲˟ ˧ˣˣ˷ˢ ˢ˧ˢ˧ ˢˬ ˞ˣˢ ˟ˣ˷˥˷ ˢˬ ,  ˞˪
ˣ˧˷˩˰ 
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קצבה  –קצת סימולציות 
 67בגיל 
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˱˧˰˯ ˶˦ˬ˶˲ ˢ˷˧˶˲˟ ˢ˟˴˵ 

 

˟ ˷˶˲ˢ-% 

"lˢ˶˧˟˴ ˮ 1.00% 

0.50% 

5,402 ˾ 

5,888 ˾ 
9% 

"lˢ˧ˬ˶˲ ˮ 

 

4% 

2% 

5,402 ˾ 

5,559 ˾ 
3% 

˭˲ˣ˞ ˢ˰˵˷ˢ 3.5%  )ˣ˦ˣ˶˟( 

5.0%  )ˣ˦ˣ˶˟( 

4,953 ˾ 

6,456 ˾ 
30% 

ˢˡ˵˲ˢ ˸˧˸˪˥˸ˢ 

)˩- 4 ˵˸ˣˣ ˸ˣˮ˷( 

0 ˾ 

100,000 ˾ 

5,402 ˾ 

6,354 ˾ 
17.5% 

˫˧˶˦ˬ˶˲   : ˪˧ˠ35 ,˶˟ˠ , ˶˩˷10,000 , ˸ˣ˷˶˲ˢ ˶ˣ˰˧˷18.3% , ˶˩˷ ˪ˣˡ˧ˠ1.5% 

ˢˮ˷˪ , ˫ˡ˵ˬ200 

 s.˸ˣ˧˴˪ˣˬ˧˯ 



9 

˫˧˧ˮˣ˧˯ˮ˲ ˫˧ˬˣ˷˧˧      ˪˞˶˟ ˪˟ˣ˧ 

  ˸ˣ˶˟˥˟ ˢ˰˵˷ˢ  ˧˪ˣ˪˯ˬ

˥ˣ˦˧˟ , ˸ˣ˯˧˪ˣ˲2004 

˧˪˪˩ ˠ˞"˧˥ 

 

˧˸˧˧ˮˬ 

ˢ˞ˣ˷˸ ˸˰˴ˣˬˬ ˸˧˪ˮ˧ˬˣˮ 8.5% 7.2% 10.2% 

ˢ˞ˣ˷˸ ˸˰˴ˣˬˬ ˸˧˪˞˧˶ 5.9% 4.6% 7.6% 

˫˧˶˦ˬ˶˲  :˸ˣ˶˟˥ˢ ˪˪˩ ˸ˣ˯˧˪ˣ˲ ˸ˣ˞ˣ˷˸ ,˶˴ˣ˞ ˧ˮˣ˸ˮ ,12.2004 ï 12.2012 

˸ˣ˞ˣ˷˸ .ˢˡˣ˵ˮ 

˸ ˸˯˶ˣ˟˟ ˫˧ˡˡˬ"˞ 

31.1.2003 - 31.1.2013 

ˠ˞"˥  

˧˸˪˷ˬˬ 

ˠ˞"˥  ˞˪

˧˸˪˷ˬˬ 

"˸ ˞100 

 

ˢ˞ˣ˷˸ ˸˰˴ˣˬˬ ˸˧˪ˮ˧ˬˣˮ 6.7% 6.5% 10.6% 

ˢ˞ˣ˷˸ ˸˰˴ˣˬˬ ˸˧˪˞˧˶ 4.7% 4.5% 8.5% 



 x.ˢ˟˴˵ˢ ˫ˡ˵ˬ 

  ˧ˮ˲˪ ˢ˶˧˟˴ˢ ˫ˣ˩˯ ˸˞ ˫˧˵˪˥ˬ ˣ˟ ˶ˣ˦˵˲ ˣˮ˧ˢ ˢ˟˴˵ ˫ˡ˵ˬ
ˢ˷˧˶˲ ,˸˧˷ˡˣ˥ˢ ˢ˟˴˵ˢ ˫ˣ˩˯ ˪˟˵˸˧˷ ˨˩. 

˞ˬˠˣˡ : 

ˢ˶˧˟˴ :1,000,000   ˾ 

ˢ˟˴˵ ˫ˡ˵ˬ :200   

˸˧˸˪˥˸ˢ ˢ˟˴˵ :5,000  ˾ =1,000,000/200 

˫˧˞˸ˬˢ ˸ˣ˰˵˷ˢˢ ˡˡˬ˪ ˢˡˣˬ˴ ˢ˟˴˵ˢ , ˢ˲ˣ˷˥ ˢ˧˯ˮ˲ ˸ˣˮ˶˵˟ˣ
˫˧˧ˮˣˮ˵˸ ˫˧ˮˣ˩ˡ˰˪. 

 

O ˞ˣˢ ˶˷˞˩ ˵˶ ˢ˟˴˵ˢ ˫ˡ˵ˬ˟ ˟˷˥˸ˢ˪ ˷˧˥˦˟ˣˬ 

O ˰˟˴˞ ˪˪˩˩-  ˸ˣ˯˧˪ˣ˲˟ ˢ˟˴˵ˢ ˫ˡ˵ˬ2004 "ˢ˪ˣ˰   "
15%  ˢ˟˴˵˟ 

     ˡ ˪˷ ˢ˞ˣˣ˷ˢ˟" ˮ1.25%  ˪ˣˬ0.50% ,ˢ˪˰ˬ˪˷ ˫˧˶˦ˬ˶˲ˢ 
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